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A pesar de Ila elevada incertidumbre, las variables n'
exdgenas que afectan a la economia local siguen
constituyendo una coyuntura favorable...y lo seguirian

Principales variables exdgenas internacionales.

Ultimo Variaciones Promedio anual

dato aa mensual acum 074 08 09 10

Disponible

Tc EUR-USD . Ago-11 L4 10,7% 0,0% 7,0% 1,4 1,5 1,4 13
BRL-USD Ago-11 1,6 -9,5% 1,9% -9,7% 19 18 2,0 18
COMMODITIES MAIZ (U$Y ton) . Ago-11 271,2 66,8% 7,5% 83,8% 1443 2052 1450 1644
SOJ A (U$Y ton) ‘ Ago-11 491,7 30,0% -1,6% 40,3% 317,2 452,9 3780 381,6
Target FED . Ago-11  0,25% Op.p. Op.p. Op.p. 50% 2,0% 0,25% 0,25%
Act. Econémica Brasil Jun-11 /] 3,1% -0,3% 3,7% 6,1% 52% -06% 7,5%
Valor. Agregado Industrial China . Jul-11 /1l 14,0% // 14,3% 185% 12,9% 11,0% 15,7%



Actividad Econdomica .
Argentina logré en los ultimos anos altas tasas de B
crecimiento...y las perspectivas auguran que la economia
seguiria expandiéndose en el futuro...

Producto Bruto Interno. en miliones de
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En el periodo 2003-10, la economia mostré las tasas de expansion
sostenida mas elevadas de su historia. El crecimiento anual promedio
fue 7%, y se acumuld una expansion de 70,3%.

En los ultimos 62 anos, Argentina tuvo 43 anos de crecimiento y 19 de contraccion. La tasa de crecimiento
nromedio el 2 7%



Actividad Econdmica
Desde el lado de la oferta, la construccion y la industria
siguen siendo los principales motores ...
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ACLIVIUdad ECornoiIriica
Del lado de la demanda, las ventas en shoppings y n'

supermercados se desaceleran, pero siguen manteniendo
tasas elevadas de crecimiento.

Ventas en supermercados

Var % interanual y tendencia Supermercados
12,0% - Tras un semestre de sostenida desaceleraciéon de la
10,0% - tendencia, el mes de Julio implicé una quiebre al
expandirse las ventas en un 10,7% en términos
8,0%- interanuales.
6.0% - Sin embargo, la desaceleraciébn era esperable,
4,0% - debido a que la base de comparaciéon de 2010 fue el
2,0% - auge de la crisis internacional.
0,0% -
2.0% = ar. % 1.a. Ventas en shoppings
a0 AR -2,4% — Tendencia abeceb.com
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Shoppings
. . 5% 4;0% .
Las ventas en shoppings, ajustadas por Ila

estimacién de precios privada, arroja al primer
semestre de 2011 un cuarto trimestre consecutivo
de desaceleracién, tras el pico de 20,2% observado
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Actividad Econdmica

[ ]

En particular, las ventas en supermercados fueron lideradas p(p
los rubros “Articulos para el hogar y electronicos” e

“Indumentaria, Calzados y Textiles”.

Electrdnica y Articulos para el Hogar

Miles de pesos constantes y var. % i.a.
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' Mientras que el sector de
Indumentaria, calzado y textil

alcanza un 2,8%.
En cuanto a su dinamismo, este sector

promedio un 13,3% entre 2004 y los
primeros seis meses del ano corriente.

*Primeros 6 meses

se ubico en segundo lugar, al avanzar en
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Las ventas de electrénica y
articulos para en hogar
representan un 5,9% de las

cantidades totales vendidas en
supermercados.

Este sector es el que registré el mayor
dinamismo durante los ultimos 8 afos, al

expandirse a una tasa promedio anual
de - 17%

uacCc—1770.

Indumentaria, Calzados y Textiles
Miles de pesos constantes y var. % i.a.
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Actividad Econdmica

Y las perspectivas para el consumo son positivas si se O

atiende a la evolucion de la confianza del consumidor, que

se encamina

a repetir su maximo de 2007...

indice de Confianza del Consumidor.

——————

60,9 -
UTL fgvel 99 Enc.07 \ .
(o) )
©01  —-.Tendencia R ) -39,1% Jul-11
. 550 | o
56,0 \ Ene-08 : /57,5
1 > Ago-11
\ N
52,0 \‘ I' :A
\-'I‘ II :"
\‘ Il
48,0 v /
© v /
44,0 oo N /
, Ap-07 |\ :
vl: +54,9%
¥ ’ 7
40,0 -
O
36,0 37,1
Dic-08
32,0 1
28,0
%838885'888888%88888885588%8899:5‘
C 2 = & & 3 U > 8 = C 32 £ &6 & 5 U o £ c 2 L & 4 3
£ 535 8§88 888885358§8358888885358¢8°¢8°¢3

Las expectativas

contindan al alza. Si bien la confianza de los consumidores aun se encuentra

por debajo del pico alcanzado en enero de 2007 (60,9), en julio de 2011 se ubicé en el nivel
maximo de los ultimos 3 anos y medio, superando en un 54,9% el piso registrado en diciembre
de 2008 (37,1). De esta forma, el consumo seguiria expandiéndose en el futuro, anclado

- e . " _ =/ g = = g _ _ ®_ . . _ =



Actividad Econdmica u
..impulsada principalmente por la mejora en la confianza

asociada a la compra de bienes durables e inmuebles.

Indice de Confianza del Consumidor. Desagregado por

re tas. . 67,7
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El repunte en la confianza estd especialmente impulsada por el consumo de bienes durables.
En gran parte esto estd asociado a las expectativas sobre la estabilidad de las condiciones
econdmicas, pero también a las condiciones desfavorables para el ahorro, dado que las tasas

de interés pasivas son negativas en términos reales, y las expectativas de inflacién
N VWal o o el alVWaValal = al If\\l"\A"\ﬁ



Precios

Mientras tanto, la suba de precios sigue siendo elevada....a B

la creciente demanda se suma una politica econdmica

expansiva...

45% -

40% -

35% -

30% -

25%

20% 1

15% 1

10% 1

5% 1

40,9% Precios
—o— IPG-GBA Minoristas

—o— |PC abeceb Variaciones % interanuales

T SRR

-5% -
2000 2001 2002

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011



Moneda u
Los depositos siguen creciendo y permiten el fondeo...el B
crédito crece al 47%....

60% - Crecimiento de depdsitos y créditos totales
50% - 47% 48% (Var. % 1.a479,

40% -
30% -
20% A

10%
0% ha
-10% A
-20% H
-30% - —Depdsitos Totales
-40% - —Preéstamos Totales

509 -42%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

*2011, datos acumulados del primer semestre



Moneda u-
Tipo de Cambio: en los ultimos dias mostré una depreciacion
VY, en lo que va de septiembre el promedio se ubica en 4,24.

PESO/USD. Promedio mensual
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Moneda
Reservas: el stock de reservas no

mostrando cierta merma...

solo no crece sino que esta

57.000 -
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Internacionesen
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Politica Fiscal

I El gasto

iene su sesgo expansivo.

La politica fiscal mant

Vd

a crecien
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10 Variaciones % interanuales

Ingresos y Gasto Primar
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Sector Externo .
El saldo comercial en los primeros siete meses de 2011 B
experimento una caida de 34%...

Comercio exterior argentino.

En millones de USD.
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